REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR PARA ECONOMIA Y FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Resolucion N° 224
Caracas,
1980 y 1490

La Comisidén Nacional de Valores, en ejercicio de las atribuciones conferidas
en el articulo 9 numeral 32, el articulo 68 numeral 5 y los articulos 77, 79,
84 y 85 de la Ley de Mercado de Capitales, tomando en consideracion el
principio de transparencia que rige el mercado de capitales ha considerado
necesario unificar toda la normativa relativa a las autorizaciones, regulacion
y requisitos exigidos a los Corredores Publicos de Valores y a los Asesores
de Inversidén, bien sean éstos personas naturales o juridicas., en los

términos siguientes:

Normas Relativas a la Autorizacion y Registro de los Corredores
Publicos de Valores y Asesores de Inversion.

CAPITULO I
Disposiciones Generales.

Articulo 1. Las presentes normas regulan la autorizacion, inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y funcionamiento de los Corredores Publicos de
Valores y Asesores de Inversion; bien sean éstos personas naturales o
juridicas, publicos o privados, de valores y productos financieros en su mas

amplia gama de posibilidades, de productos agricolas, mineros y de
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cualquier otro bien o servicio cuya naturaleza permita ser objeto de las
actividades que por medio de la presente norma constituyen objeto de

regulacion.

Las particularidades respecto de la naturaleza de la actividad o servicio que
se pretenda desarrollar seran indicadas en el capitulo o seccidn especifico en

el que se trate el punto.

Articulo 2. Las personas naturales o juridicas que realicen, pretendan
realizar o ejercer habitualmente operaciones de corretaje en general con
valores o realicen, pretendan realizar o ejercer habitualmente funciones de
asesoria o labores de asesoramiento para la inversién en valores de corto,
mediano o largo plazo, bien sea en el mercado interno o emitidos en el
exterior o que sirvan de contacto directo o indirecto con intermediarios
financieros publicos o Corredores Publicos de Valores que operen en el
exterior, o ejerzan la representacion de los mismos, deberan obtener
previamente la autorizacion de la Comisién Nacional de Valores para actuar
como Corredores Publicos de Valores o Asesores de Inversion, segun el caso
del que se trate, previo cumplimiento de los requisitos contenidos en la Ley,
Reglamentos y demas disposiciones normativas que regulan dichas

actividades.
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Articulo 3. A los efectos de las presentes normas se entendera por
funciones de asesoria o labores de asesoramiento, la actividad realizada en
forma habitual por aquellas personas que den informacion, consejos, opinion
o participen en dictamenes y en general, den asistencia o induzcan a través
de cualquier modo o medio, sobre modalidades de inversién, mantenimiento
o cambio de inversiones ya efectuadas u oportunidades para la realizacion
de operaciones de inversién, compra o venta de valores de corto, mediano y
largo plazo en el mercado de valores, en los términos indicados en el

articulo anterior.

Articulo 4. Ninguna persona natural o juridica puede usar en su razdn
social, firma comercial o titulo, la denominacion “Corredor Publico de
Valores” o “Asesor de Inversion”, sin haber cumplido con las formalidades
establecidas en la Ley de Mercado de Capitales y en estas Normas. Tampoco
podra utilizarse cualquier otro término semejante que tenga por finalidad el
cumplimiento de los propdsitos especificados en la presente norma o
cualquier otro término semejante que induzca a confusidén al publico en

general.

Articulo 5. La autorizacién conferida por la Comisién Nacional de Valores
para actuar como Corredor Publico de Valores o Asesor de Inversion, no
podra ser cedida, traspasada o dada en venta y cualquier negociacién que
tenga tal finalidad, se considerard nula y sin efecto; constituyendo dicha
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circunstancia causal de revocatoria del acto por el cual se otorgd la referida

autorizacion.

CAPITULO II
De la Solicitud de Autorizacion y de los Requisitos para la
Inscripcion en el Registro Nacional de Valores de Corredores
Publicos de Valores y Asesores de Inversion.

Seccion I
De la solicitud y los Requisitos.

Articulo 6. Las personas naturales que presenten la solicitud de
autorizaciéon de Corredor Publico de Valores o Asesores de Inversion,
deberan ser profesionales egresados de una Universidad reconocida, tener
una edad igual o superior a los treinta (30) anos, en el caso de corredores
publicos y treinta y cinco (35) en el de Asesores de Inversidon, honorables,
de reconocida solvencia moral y ética y presentar ante la Comision Nacional
de Valores una prueba satisfactoria de conocimiento sobre el mercado de
valores en general y en particular, sobre la materia especial de la que se
trate la naturaleza de la actividad a desarrollar, en los términos indicados en

las presentes normas.
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Articulo 7. Las personas juridicas que decidan actuar en los mercados
primario y secundario como Corredores Publicos de Valores o Asesores de
Inversion en los términos indicados en los articulos precedentes, deberan
revestir la forma de sociedad andénima y tener como objeto exclusivo la
realizacion de dichas actividades, especificando la naturaleza de la actividad

a ser desarrollada a través de la misma.

Para los supuestos de Asesores de Inversion, constituird requisito sine qua
non, el que la compafiia contrate a una persona natural debidamente
autorizada e inscrita en el Registro Nacional de Valores para que realice las
actividades de asesoria de inversion a la que se refieren las presentes

normas; sin la cual no podra operar en el mercado de valores.

Articulo 8. La solicitud para ser autorizado a actuar como Corredor Publico
de Valores o Asesor de Inversion, debe contener los requisitos generales
que a continuacion se indican:
1) Nombre, razén o denominacién social y/o cédula de identidad del
solicitante y el niUmero de Registro de Informacion Fiscal (RIF).
2) Nacionalidad, lugar y fecha de nacimiento, constancia de domicilio
en el pais. En el caso de personas juridicas, los requisitos relativos

a la nacionalidad y el lugar de domicilio deben extenderse
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igualmente a las personas que son accionistas de la compania y a

aquellas que dirijan y/o administren la empresa.

3) Direccién donde el solicitante prestara los servicios, asi como de las

sucursales, si fuere el caso.

4) Datos de registro del Acta Constitutiva y de los Estatutos Sociales,

en el caso que el solicitante sea una persona juridica, asi como

también de los accionistas personas juridicas que figuren en la

composicion accionaria de la solicitante, hasta llegar a las personas

naturales, propietarias finales de dichas acciones ademas de

curriculum vitae de dichas personas naturales.

5) Nombre completo, curriculum vitae y nimero de inscripcion ante la

Comision Nacional de Valores del Corredor Publico de Valores o el

Asesor de Inversion, segun sea el caso, que prestara sus servicios

profesionales en su respectiva especialidad a la persona juridica

solicitante.

6) Copia de la declaracion del Impuesto Sobre la Renta de los ultimos

tres anos y los soportes que evidencien la el pago del impuesto

correspondiente, de ser el caso.

7) Declaracion que indique la inexistencia de sentencias

definitivamente firmes que condenen o hayan condenado al

solicitante por delitos cometidos contra la propiedad, la fe publica

y/o el fisco.
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8) Declaracién de que el solicitante no es deudor de obligaciones
morosas, bancarias o fiscales; la cual, en el caso de Asesores de
Inversion debera renovarse semestralmente, dentro de los quince
(15) dias siguientes a la conclusion del respectivo semestre.

9) Declaracién expresa de que la informacidn suministrada es
verdadera y de que el solicitante autoriza la verificacion de la
misma, por parte de la Comision Nacional de Valores.

10) Firma autdgrafa del solicitante o del representante legal, segun

el caso.

Paragrafo Primero: Las solicitudes de autorizacion para Corredor Publico
de Valores, adicionalmente a los requisitos generales contenidos en el
presente articulo, deberan incluir la indicacién de la Bolsa de Valores en la
cual actuaran en ejercicio de la actividad para la cual seran autorizados y
una declaracion jurada de la casa de corretaje de valores y, en el caso de
personas juridicas, de cada uno de los accionistas de la sociedad, en la cual
expresen la procedencia legitima de los fondos liquidos utilizados para
operar con el capital minimo pagado exigido en el articulo 78 de la Ley de
Mercado de Capitales, a los fines de dar cumplimiento a las disposiciones

juridicas relativas a la legitimacion de capitales.

Paragrafo Segundo: Los aspirantes a Asesores de Inversion deberan

acompafar a sus solicitudes la indicacion de la forma como efectuaran la
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actividad de asesoria y forma en que suministraran los reportes y analisis de

asesoria,

asi como una explicacion detallada del sistema que utilizaran para

el cobro de honorarios en razén de los servicios prestados.

Articulo 9. Las personas naturales solicitantes, deben ser personas con

experiencia econdmica y financiera, solvencia y honorabilidad y presentar

conjuntamente con la solicitud de inscripcidn y requisitos generales referidos

en el articulo anterior, los siguientes documentos:

1)

2)

Curriculum vitae actualizado, anexando copia tanto de los
universitarios que posee, como de los certificados de estudio
mencionados en el referido Curriculum vitae. Asi como la
informacidn detallada sobre la experiencia previa en el mercado de
valores, tanto nacional como extranjero, de ser el caso, calificable
a juicio de la Comision Nacional de Valores, en los términos
indicados en las presentes normas.

Copia certificada de la autorizacion del Juez de Comercio para
actuar como corredor con caracter publico, en los términos
sefialados en el Cddigo de Comercio vigente y constancia de que el
solicitante puede satisfacer la garantia, real o personal, exigida por
la Ley de Mercado de Capitales, en el supuesto de solicitudes de
autorizacién para ser Corredor Publico de Valores.
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3)

4)

5)
6)

7)

COMISION NACIONAL DE VALORES

Certificado que acredite la realizacion y aprobacidon de estudios de
perfeccionamiento o actualizacion profesional; participacion en
coloquios, paneles, mesas redondas, foros, seminarios, jornadas,
publicaciones y demas en materia de prevencion de lavado de
dinero; asi como aquellos que puedan demostrar su participacion o
coordinacion de eventos que tienen por objeto actividades de
naturaleza social o comunitario.

Balance personal y relaciéon de ingresos, que en el caso de
Corredores Publicos de Valores sera el correspondiente al ultimo
ejercicio cumplido y para Asesores de Inversion el correspondiente
a los tres (3) dltimos ejercicios cumplidos, debidamente
dictaminados por contador publico en ejercicio independiente de la
profesion y copia de cada uno de los documentos que respaldan la
informacion sobre los activos sefialados en dicho balance.
Referencias personales, crediticias y bancarias (tres de cada una).
Solvencia de las obligaciones bancarias y constancia de pago de
las obligaciones fiscales a las que hubiere lugar.

Los recaudos necesarios para demostrar el caracter de
honorabilidad que debe regir el ejercicio de la actividad para la

cual solicita autorizacion.

Entendiendo por tales, que el solicitante no esté ni haya estado

incurso en conductas graves o reiteradas en perjuicio de personas,
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instituciones o de la confianza del publico en general, o en quienes
no concurra alguna de las circunstancias que se vinculan a este

aspecto contenidas en esta norma.

Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos que preceden, la Comisidn
Nacional de Valores podra solicitar toda la informacion o los recaudos que
ésta considere necesarios, para determinar la idoneidad y solvencia
patrimonial o moral de las personas que ingresen a la actividad propia de

mercado de capitales y el origen de los recursos, si fuere el caso.

Articulo 10. Las personas juridicas solicitantes, dependiendo del tipo de
solicitud de que se trate, Corredores Publicos de Valores o Asesores de
Inversidn, deberan presentar, conjuntamente con la solicitud de

autorizacion, los siguientes documentos:

1. Para Autorizacion como Corredores Publicos de Valores:

1.1. Copia certificada del Acta Constitutiva y de los Estatutos de la
sociedad, donde conste el objeto social exclusivo de la misma,
especificando la naturaleza de la actividad y el capital minimo exigido
en la Ley de Mercado de Capitales, dependiendo del tipo de sociedad
de corretaje de que se trate, con sus respectivas modificaciones,

debidamente protocolizadas.
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Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas debidamente
dictaminados, para el ultimo ejercicio econdmico.

Hoja explicativa de las actividades a las que se dedica la sociedad, con
detalle de los ingresos provenientes de cada una de ellas, durante el
ultimo ejercicio econdmico.

Identificacién de los accionistas y de las personas que integraran la
junta directiva o administradora de la sociedad. Cuando los accionistas
o las personas que integraran la junta directiva o administradora sean
personas naturales deberan consignar los recaudos correspondientes
a personas naturales indicados en la presente seccion. En el caso de
que los accionistas también fueran personas juridicas, deberan
consignar los documentos necesarios que permitan determinar la
identidad de las personas naturales que efectivamente tendran el
control de la compafiia, de quienes los solicitantes deberan remitir los
recaudos para personas naturales.

Informe resumido de la experiencia y capacidad administrativa de
cada uno de los accionistas o las personas que integraran la Junta
Directiva o Administradora, que demuestre que se trata de personas
con experiencia econdmica y financiera, solvencia y honorabilidad.
Solvencia en las obligaciones fiscales, laborales y de seguridad social,
tanto de la empresa como de los accionistas y las personas que

conforman la Junta Directiva o Administradora.

11
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Un Estudio de Factibilidad Econdmico-Financiero y Plan de Negocios,
orientado a determinar la viabilidad econémica y financiera de la
propuesta presentada en funcién del mercado de valores venezolano
mediante el uso de productos y servicios especificos y adaptados al
marco legal y la capacidad objetiva de caracter patrimonial y de
mercado del solicitante, precisando las estrategias y el funcionamiento
técnico-operativo que en forma concatenada y légica arroje variables
econdmicas que demuestren que la solicitud estd basada sobre
necesidades del mercado y por tanto garantice la sustentabilidad del
proyecto en un horizonte temporal de largo plazo. El referido estudio
debera contener los aspectos que se indican a continuacion:

a. Resumen Ejecutivo: Es un breve analisis de los aspectos mas
resaltantes del negocio. Debe describir en pocas palabras,
los productos y servicios que el solicitante ofrecera haciendo
uso de los instrumentos del mercado de valores y los
atributos que los mismos tendran en funcion a las
estrategias de posicionamiento y al segmento al cual esta
dirigida la solicitud, el mercado, la empresa, los factores de
éxito del negocio y los resultados esperados. El Resumen
ejecutivo no debe contener un numero mayor de dos (2)
paginas.

b. Introduccidn: En este aparte se deben contextualizar todos

los aspectos relevantes en cuanto al ente, asi como los

12
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responsables de llevar a cabo el mismo, por tal razén debe
expresar con la mayor claridad el nombre de la sociedad, el
capital social, objetivo general,  objetivos especificos,
identificacion de los accionistas, directivos y/o
administradores (con breve resumen curricular) y ubicacién
de la misma.

c. Andlisis e investigacion de mercado: La investigacién de
mercado permitird al ente dar a conocer la oferta de los
productos y servicios a que se dedicara inicialmente, de igual
forma permitira estimar la demanda de los mismos, asi como
el mercado potencial y los precios (tarifas) a los cuales seran
colocados los productos y servicios ofrecidos. Los aspectos
minimos que debe abarcar el analisis del mercado son:

i. Identificacion y descripcion de los servicios vy
productos a ofrecer, caracteristicas y usos (tarifas y
comisiones estimadas).

ii. Principales competidores.

iii. Demanda (estimacion de la demanda actual vy
potencial).

iv. Identificacion y comportamiento de la competencia.
v. Segmento del mercado al cual se dedicara el ente

(nicho de mercado potencial).

13
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vi. Estrategia de comercializacion y mecanismo de
promocion.

vii. Fortalezas, oportunidades, debilidades y amenazas del
negocio.

d. Estudio Técnico: Permite evaluar la infraestructura del
negocio y su impacto en el desarrollo del mismo, los
componentes minimos requeridos en el estudio técnico son:
localizacién, tamafio y justificacion en funcién del mercado,
descripcion general del recurso humano, tecnoldgico y fisico
del que se dispone y monto de los equipos y activos
requeridos para realizar la actividad propia del negocio.
Diagrama descriptivo de la plataforma tecnoldgica indicando
lo relativo a redes de telecomunicacion, intercambio de
informacion, seguridad de datos, usuarios potenciales vy
equipamiento tecnoldgico de periféricos y del Hardware en
general; con una descripcidon detallada de las aplicaciones o
sistemas que seran empleadas en los procesos medulares y

de apoyo.

En el estudio técnico debera incluirse una descripcion de la
estructura organizacional y el inventario de procesos tanto
medulares como de apoyo, asimismo, se deben precisar los

mecanismos definidos por el solicitante para generar las

14
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politicas, normas y procedimientos que estén vinculados con
los procesos descritos y aquellos que aseguren una
adecuada atencién al usuario y la administracion de los

recursos informaticos.

e. Evaluacién social: Permite medir el grado de aporte del
negocio en su entorno social, contribuyendo en la generacion
de empleo y en nuevas oportunidades de negocios conexos.
Debe considerar en forma expresa la importancia del
proyecto en el area o regién donde se va a desarrollar y el

impacto en la generacion de empleo.

f. Evaluacién Econdmica y Financiera: Permite cuantificar el
desempefio econdmico-financiero futuro del negocio vy
determinar la rentabilidad del mismo. Esta evaluacion debe
llevarse a cabo utilizando una técnica prospectiva, en la cual
el solicitante describa el horizonte del negocio y sus
resultados, sobre un minimo de tres (3) escenarios tanto en
las variables macroecondmicas, como del negocio en
particular, senalando en cada uno de los escenarios, los
supuestos considerados y los factores que inciden en el
cumplimiento de los mismos. En tal sentido, el desarrollo de

la cuantificacion se fundamenta en las estimaciones de los

15
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flujos de ingresos y egresos que generara una vez puesto en

marcha el negocio, por tal razdén deben contemplar la

demanda y oferta de servicios, los costos de inversion en

recursos (humanos, tecnoldgicos, infraestructura, etc.) vy

poder establecer los flujos de efectivo necesarios que

garanticen el buen funcionamiento y la sustentabilidad de las

operaciones en el tiempo, por tal razén deben mostrarse los

siguientes aspectos:

g. Conclusiones.

h. Anexos.

d.

Determinacion de las necesidades totales
de capital (inversidn total, aporte propio,

necesidad de financiamiento).

. Presupuesto de gastos

Presupuesto de ingresos

. Punto de equilibrio

Plan de Inversiones (incluir los detalles
por rubros)
Flujo de caja proyectado (incluir las

premisas y bases de calculo)

. Determinar VAN-TIR.

. Andlisis de sensibilidad (Incluir las

premisas, bases de calculo).

16
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Demostracién de que posee un local u oficina que en ningun caso
podra tener una extension inferior a doscientos cincuenta metros
cuadrados (250 mts2) en una o varias plantas, especificando las areas
de archivo, atencion al publico, areas operativas y contables, asi como
una organizacion técnica (sistema), administrativa y contable,
establecida y apta para la intermediacién con valores, que cumpla con
las exigencias normativas de la Comision Nacional de Valores y en

general, sea eficiente para la atencion al publico inversionista.

A los efectos de cumplir con el requisito relativo a la organizacién
técnica, administrativa y contable, contenido en el presente numeral,
en el momento de presentacién de la solicitud ante la Comision
Nacional de Valores y hasta su efectiva autorizacion, sera
indispensable demostrar fehacientemente el compromiso de las partes
contratantes, para la adquisicion del correspondiente sistema.

Disefio del sistema integral de prevencion y control, del origen,
propdsito y destino de los capitales, que se implementara en la
sociedad de corretaje o casa de bolsa, en los términos exigidos en las
Normas vigentes, para la prevencion, control y fiscalizacion de las
operaciones de legitimacion de capitales aplicables al mercado de

capitales venezolano.

1.10. Nomina de las personas autorizadas para obligar a la sociedad.

17
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1.11. Presentar constancia de que la solicitante puede satisfacer la garantia
real o personal por la cantidad que fije la Comisidon Nacional de
Valores, de conformidad con lo dispuesto en la Ley de Mercado de
Capitales, sin perjuicio de que para el desempeno de determinadas

funciones se les exija la constitucion de garantias especiales.

Paragrafo Primero: Un diez por ciento (10%) por lo menos, del
capital social de la compafiia, pertenecera a Corredor Publico (persona
natural) de valores debidamente autorizado e inscrito en el Registro
Nacional de Valores que lleva el ente regulador y dicha participacion
debera reflejarse en la misma proporcidén en la administracion de la

compafiia.

Entre los recaudos a ser consignados conjuntamente con esta
solicitud, debera incluirse la identificacion de la persona que realizara
las funciones de Corredor Publico de Valores en la compafiia, a la que
se refiere el presente paragrafo, la Ultima declaracion de impuesto
sobre la renta y constancia de pago de impuestos correspondientes,
cumplimiento de obligaciones laborales a las que hubieren lugar y
ante la Comision Nacional de Valores respecto de la consignacién de la
informacion a que esta obligado de conformidad con la normativa
vigente, asi como del pago de las contribuciones establecidas en la
Ley de Mercado de Capitales.

18
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Paragrafo Segundo: Las Sociedades de Corretaje que hayan
obtenido la autorizacion para operar como Corredores Publicos de
Valores, antes de iniciar sus operaciones, deberan presentar ante la
Comision Nacional de Valores, comprobacidon de haber constituido la
garantia a la que se refieren los requisitos generales sefialados en los

articulos que preceden.

Paragrafo Tercero: Para el supuesto de que la solicitud que se
presenta corresponda a Sociedades de Corretaje o Casas de Bolsa que
desarrollaran su actividad en los dos (2) Ultimos rangos
patrimoniales, adicionalmente a los recaudos indicados en el presente
articulo, debera demostrar que posee en su estructura una Unidad de
Riesgo, a través de la cual se realizara el analisis del mismo en las
areas de mercado, crédito, operacional, de liquidez y legal;
demostrando que contaran con los controles que aseguren el
cumplimiento de los sistemas de administracion de riesgos, asi como
el cumplimiento de los lineamientos y normas que sobre la materia

dicte la Comision Nacional de Valores.
2. Para autorizacion de Asesores de Inversion:

2.1. Nombre, razdon o denominacion social, nacionalidad, lugar, fecha

de nacimiento o registro (en caso de personas juridicas) y
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2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.6.

COMISION NACIONAL DE VALORES

constancia de domicilio de cada uno de los accionistas vy
administradores.

Copia certificada del Acta Constitutiva y de los Estatutos de la
sociedad en caso de tratarse de personas juridicas.

Balance General y Estado de Ganancias y Pérdidas de los tres (3)
ultimos ejercicios econdmicos, debidamente dictaminados por
contador publico en el ejercicio independiente de la profesion,
inscrito en el Registro Nacional de Valores.

Hoja explicativa de las actividades a las que se dedica la sociedad
con detalle de los ingresos provenientes de cada una de ellas,
durante el Ultimo ejercicio econémico.

Informe resumido de la experiencia, capacidad y relaciones
comerciales durante los ultimos cinco (5) afios de cada uno de los
accionistas principales, nomina de empleados de la empresa que
estén o sean autorizados para realizar las actividades definidas en
el Articulo 3 de las presentes Normas, indicindose el nombre
completo, cédula, domicilio y el cargo o funcién de las mismas.
Nombre completo, curriculum vitae y nimero de inscripcidon ante la
Comision Nacional de Valores de la persona que prestara sus
servicios profesionales en dicha area para la persona juridica
solicitante. Asi como su Ultima declaracion de Impuesto Sobre la
Renta y constancia de pago de los impuestos correspondientes, y
cumplimiento de obligaciones laborales a que hubieren lugar y ante
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2.7.

2.8.

2.9.

COMISION NACIONAL DE VALORES

la Comisidén Nacional de Valores respecto de la consignacion de la
informacion a que esta obligado de conformidad con la normativa
vigente, asi como del pago de las contribuciones establecidas en la
Ley de Mercado de Capitales.

Informe descriptivo de los sistemas de registro contable y archivo
utilizados por el solicitante para la realizacién de las actividades
definidas en el articulo 3 de las presentes normas.

Copia de los contratos de representacion suscritos por el solicitante
con personas naturales o juridicas que se dediquen al corretaje o
intermediacion de valores dentro del territorio nacional o en el
extranjero.

Cualquier otro documento que, a juicio de la Comisién Nacional de

Valores, sea necesario a los fines de la autorizacion.

Articulo 11. A los efectos de la aplicacion de las disposiciones contenidas

en los articulos que preceden por experiencia, honorabilidad y solvencia,

debera entenderse lo siguiente:

Experiencia: consiste en el conocimiento que se adquiere con la practica o

ejercicio de la actividad propia del sector econdmico y financiero no menor

de tres (3) afos.

21



REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR PARA ECONOMIA Y FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

Solvencia: consiste en la capacidad patrimonial suficiente para realizar la
inversidn prevista, medida a través del patrimonio reflejado en los balances
personales o estados financieros y solvencia en general en el cumplimiento
de sus obligaciones en materia civil, mercantil, fiscal y de responsabilidad

social.

Honorabilidad: consiste en la cualidad que tiene una persona para
proceder con integridad y rectitud demostrando probidad como regla de sus
actos, siendo estricto cumplidor de sus deberes y poseedor del prestigio de
la comunidad en general. Contiene el valor ético y social de una persona,
producto de sus propias acciones y del cumplimiento de sus deberes éticos y
sociales, acrecentando el derecho al respeto de los demas. Deberan gozar
de buena reputacidén o fama y por tanto, se considera que no cumplen este
requisito las personas que hayan estado incursas en conductas violatorias de
la Ley de Mercado de Capitales, sus Reglamentos, Normas, Instructivos y

demas disposiciones legales dictadas por la Comision Nacional de Valores.

Seccion II

De la prueba de conocimiento.
Articulo 12. La prueba de conocimiento a la que se refiere el presente

articulo sera, en todo caso, disenada por la Comision Nacional de Valores,
atendiendo a la naturaleza de la actividad a desarrollarse o ejercerse.
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La aplicacion de dicha prueba corresponderd en forma exclusiva, a la
Comisidon Nacional de Valores, bien sea en forma manual o a través de
cualquier medio informatico o tecnoldgico disponible y en los términos y con
las condiciones que dicho Organismo fije y oportunamente publique
conjuntamente con el contenido programatico a ser evaluado de acuerdo
con la naturaleza de la mencionada prueba, para informacion de los
interesados en su pagina web o cualquier otro medio de divulgaciéon que

considere conveniente a tal fin.

El jurado estara integrado por tres (3) personas designadas por la Comision
Nacional de Valores, cuya identificacion sera oportunamente informada, en

la forma indicada en el parrafo anterior.

Los aspirantes que no aprueben el examen correspondiente pueden
concurrir a nuevo examen, después de transcurrido un afio calendario,

contado a partir del Ultimo examen no aprobado.

Paragrafo Unico: Para el supuesto en que la naturaleza de la actividad a
ser desarrollada por el Corredor Publico de Valores lo requiera, la Comisidn
Nacional de Valores indicara, en forma separada, aquellos contenidos

tematicos especiales que deban ser abarcados en el estudio del aspirante,
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como es el caso de corredores publicos de naturaleza agricola, minero o

cualquier otro que pudiere llegar a existir.

Articulo 13. A los efectos de la evaluacion de suficiencia, la misma constara
de la evaluacion del curriculum vitae del solicitante, conforme a los criterios
establecidos en estas normas y de la prueba de conocimientos, disefada y

aplicada por la Comision Nacional de Valores.

La evaluacién de ambos aspectos se hara por separado en base a cien (100)

puntos, respectivamente.

El curriculum vitae representara el cincuenta y cinco por ciento (55%) de la
nota definitiva y el examen representara el cuarenta y cinco por ciento
(45%) restante, de esa nota definitiva, para el supuesto de corredores

publicos de valores.

En el supuesto de Asesores de Inversion, el Curriculum Vitae representa el
cincuenta por ciento (50%) y el examen representara el cincuenta por ciento

(50%) restante, de esa nota definitiva.
Siendo necesario, en ambos casos, la obtencion de setenta y cinco (75)

puntos para ser autorizado como Corredor Publico de Valores y/o Asesor de

Inversion.

24



REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR PARA ECONOMIA Y FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

La prueba de conocimiento versara sobre aspectos econdmicos, financieros,
legales, prevencion de lavado de dinero, conceptos de produccidon y
comercializacién de productos agropecuarios, mecanismos de determinacion
de precios, variables que influyen en la determinacién del precio,
conocimientos sobre normas de calidad de productos de distinta naturaleza,
contables, evaluacién y administracion de inversiones, riesgo y aspectos
legales concernientes a la actividad de corretaje publico de valores y/o
asesoria de inversion en el mercado de capitales dependiendo de la

naturaleza de la solicitud de que se trate.

Paragrafo Unico: En el caso de Asesores de Inversidn, si el solicitante es
una persona juridica, el examen a que hace referencia el presente articulo,
debera ser presentado y aprobado por todas aquellas personas que, bajo la
responsabilidad de la persona juridica solicitante, realizaran la actividad

definida en el Articulo 3 de las presentes normas.

Articulo 14. A los efectos de la calificacion y valoracion del curriculum vitae,
se establece la siguiente relacion de factores y sus respectivos valores en
puntos. El puntaje correspondiente sera de caracter acumulativo hasta un
maximo de cien (100) puntos, salvo que se establezca que un determinado

puntaje es excluyente de otro.
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1. Para el supuesto de Corredores Publicos de Valores:

EVALUACION DE SINTESIS CURRICULAR:

Parametros de Evaluacion Puntaje
Experiencia Profesional 25
Formacion Académica 25
Estudios de Actualizacién Profesional 25
Prevencion Contra Lavado de Dinero 15
Participacion Ciudadana y Comunal 10
Total Puntaje 100

DESCRIPCION DE FACTORES

Puntaje
Experiencia Profesional: Trayectoria profesional en area Maximo
financiera, econdmica o mercantil en instituciones publicas o 25
privadas de reconocida trayectoria nacional o internacional.
Aspectos a Evaluar Puntaje
Cinco (5) anos de Experiencia 15
Entre seis (6) y ocho (8) afhos de experiencia 18
Entre nueve (9) y diez (10) ahos de Experiencia 20
Entre once (11) y catorce (14) ahos de Experiencia 22
Quince (15) o mas afos de Experiencia 25

Puntaje
Formacion Académica: Estudios de pre-grado y/o postgrado | Maximo
en materia econdmica o financiera. En caso de estudios 25
concurrentes se tomara el de mayor puntaje.
Aspectos a Evaluar Puntaje
Titulo Universitario 5
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10
Cursos de perfeccionamiento profesional en un Instituto de
Educacion Superior (con un minimo de 144 horas académicas)
Titulo de Especialista 15
Titulo de Maestria 20
Titulo de Doctor 25
Actualizacion Profesional: Estudios de perfeccionamiento o| Puntaje
actualizacion profesional; Participacion en coloquios, paneles,| Maximo
mesas redondas, foros, seminarios, jornadas, experiencia 25
académica y publicaciones; y demas en materia econdmica,
mercantil, financiera, legal, prevencién de lavado de dinero,
conceptos de produccion y comercializacion de productos
agropecuarios, mecanismos de determinacién de precios,
variables que influyen en la determinacion del precio,
conocimientos sobre normas de calidad de productos de distinta
naturaleza, contables, evaluacion y administracion de
inversiones y riesgo y aspectos legales concernientes a la
actividad de corretaje publico de valores y asesoria de inversion
en el mercado de capitales y otras relacionadas al mercado de
valores. Queda a discrecion del aspirante la seleccién de las
areas en que desee aplicar. La sumatoria de los mismos no
podra ser mayor al puntaje maximo.

Puntaje

Aspectos a Evaluar maximo
Como participante un (1) punto, maximo cinco (5). 5

10
Como ponente 2 (dos) puntos, maximo diez (10).
Como coordinador del evento 3 (tres) puntos maximo doce 12
(12).
Docencia en materia econdmica, mercantil o financiera en 15

Instituciones Universitarias o de Educacion Superior, Tres (3)
puntos por cada afo de trabajo docente en materias vinculadas
al mercado de valores, finanzas, riesgos, inversiones, mercantil,
produccion y comercializacion de productos agropecuarios,
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mecanismos de determinacion de precios, variables que
influyen en la determinacién del precio, conocimientos sobre
normas de calidad de productos de distinta naturaleza, hasta un
maximo de quince (15).

Autoria de Publicaciones, de trabajo de investigacidn, ensayos y 15
articulos en revistas especializadas, universidades y afines, por
cada trabajo cinco (5) puntos, maximo quince (15).

Puntaje
Prevencion y lucha contra lavado de dinero: Estudios de Maximo
perfeccionamiento o actualizacion profesional; Participacion en 15
coloquios, paneles, mesas redondas, foros, seminarios,
jornadas, publicaciones; y demas en materia de prevencion de
lavado de dinero. Queda a discrecion del aspirante la seleccidn
de las areas en que desee aplicar. La sumatoria de los mismos
no podra ser mayor al puntaje maximo.

Puntaje
Aspectos a Evaluar maximo
Como participante un (1) punto, maximo cinco (5). 5

6

Como ponente 2 (dos) puntos, maximo seis (6).
Como coordinador del evento 3 (tres) puntos maximo seis (6). 6
Certificacion otorgada por organismo nacional o internacional 10
como experto en materia de prevencion contra lavado de
dinero.
Autoria de Publicaciones, de trabajo de investigacidn, ensayos y 10
articulas en revistas especializadas, universidades y afines, por
cada trabajo cinco (5) puntos, maximo diez (10).

Puntaje
Trabajo Comunal: Social y comunitario: Participaciéon y| Maximo
coordinacion de obras sociales, comunitarias o humanitarias 10

en general. Participacion en jornadas en las que a la par de
apoyar labores sociales se informe y oriente sobre la mejor
forma de invertir a través del sistema financiero y
especialmente a través del mercado de valores.
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Puntaje
Aspectos a Evaluar maximo
Organizacién, coordinacidon o participacion en eventos de obras 4
sociales.
Participar en actividades organizadas por los consejos 2
comunales.
Difusion de educacién financiera o bursatii en eventos 2
organizados para  atender necesidades concretas de la
comunidad, bien sea a nivel nacional o regional.
Participacion en Fundaciones y Organizaciones de tipo 2
fundacional que tengan como fin la participacion de la poblacion
o la atencidon de problemas especificos en segmentos de la
poblacién (médicos o sociales).
Como participante dos (2) puntos, maximo diez (10). 10
Como coordinador del evento cinco (5) puntos maximo diez 10

(10).

2. Para el supuesto de Asesores de Inversion:
EVALUACION DE SINTESIS CURRICULAR:

Parametros de Evaluacion Puntaje
Experiencia Profesional 30
Formacion Académica 25
Estudios de Actualizacion Profesional 25
Prevencion Contra Lavado de Dinero 10
Participacion Ciudadana y Comunal 10
Total Puntaje 100
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DESCRIPCION DE FACTORES

Puntaje
Experiencia Profesional: Trayectoria profesional en area| Maximo
financiera, econdmica o mercantil, en instituciones publicas o 30
privadas de reconocida trayectoria nacional o internacional en
actividades relacionadas con el mercado de valores.
Aspectos a Evaluar Puntaje
Entre once (11) y quince (15) afios de Experiencia 20
Entre dieciséis (16) y veinte (20) afios de Experiencia 25
Veintitn (21) afios 0 mas de Experiencia 30

Puntaje
Formacion Académica: Estudios de pre-grado y/o postgrado| Maximo
en materia econdmica o financiera. En caso de estudios 25
concurrentes se tomara el de mayor puntaje.
Aspectos a Evaluar Puntaje
Titulo Universitario 5

10

Cursos de perfeccionamiento profesional en un Instituto de
Educacion Superior (con un minimo de 144 horas académicas)
Titulo de Especialista 15
Titulo de Maestria 20
Titulo de Doctor 25

Puntaje
Actualizacion Profesional: Estudios de perfeccionamiento o| Maximo
actualizacion profesional; Participacién en coloquios, paneles, 25

mesas redondas, foros, seminarios, jornadas, experiencia
académica y publicaciones; y demas en materia econdmica,
mercantil, financiera, y otras relacionadas al mercado de
valores. Queda a discrecion del aspirante la seleccidn de las
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areas en que desee aplicar. La sumatoria de los mismos no
podra ser mayor al puntaje maximo.

Aspectos a Evaluar Puntaje

maximo
Como participante un (1) punto, maximo cinco (5). 5

10

Como ponente dos (2) puntos, maximo diez (10).
Como coordinador del evento tres (3) puntos maximo doce 12
(12).
Docencia en materia econdmica, mercantil o financiera en 15
Instituciones Universitarias o de Educacidon Superior, Tres (3)
puntos por cada afio de trabajo docente en materias vinculadas
al mercado de valores, finanzas, riesgos, inversiones, mercantil,
hasta un maximo de quince (15).
Autoria de Publicaciones, de trabajo de investigacion, ensayos y 15
articulos en revistas especializadas, universidades y afines, por
cada trabajo cinco (5) puntos, maximo quince (15).

Puntaje
Prevencion y lucha contra lavado de dinero: Estudios de| Maximo
perfeccionamiento o actualizacién profesional; Participacion en 10
coloquios, paneles, mesas redondas, foros, seminarios,
jornadas, publicaciones; y demas en materia de prevencion de
lavado de dinero. Queda a discrecion del aspirante la seleccion
de las areas en que desee aplicar. La sumatoria de los mismos
no podra ser mayor al puntaje maximo.
Aspectos a Evaluar Puntaje

maximo
Como participante un (1) punto, maximo cinco (5). 5

6

Como ponente 2 (dos) puntos, maximo seis (6).
Como coordinador del evento tres (3) puntos maximo seis (6). 6
Certificacion otorgada por organismo nacional o internacional 10

como experto en materia de prevencion contra lavado de
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dinero.

Autoria de Publicaciones, de trabajo de investigacidn, ensayos y 10
articulos en revistas especializadas, universidades y afines, por
cada trabajo cinco (5) puntos, maximo diez (10).

Puntaje
Trabajo Comunal: Social y comunitario: Participacién y Méxinio
coordinacion de obras sociales, comunitarias o humanitarias 10
en general. Organizacion, y coordinacién de coloquios, mesas
de trabajo, participacién en jornadas en las que a la par de
apoyar labores sociales se informe y oriente sobre la mejor
forma de invertir a través del sistema financiero y
especialmente a través del mercado de valores.

Puntaje
Aspectos a Evaluar maximo
Organizacién, coordinacidon o participacion en eventos de obras 4
sociales.
Participar en actividades organizadas por los consejos 2
comunales.
Difusion de educacion financiera o bursatii en eventos 2
organizados para  atender necesidades concretas de la
comunidad, bien sea a nivel nacional o regional.
Participacion en Fundaciones y Organizaciones de tipo 2
fundacional que tengan como fin la participacion de la poblacion
o la atencion de problemas especificos en segmentos de la
poblacién (médicos o sociales).
Como participante dos (2) puntos, maximo diez (10). 10
Como coordinador del evento cinco (5) puntos maximo diez 10
(10).

Paragrafo Unico: A los efectos de la calificacion del curriculum vitae, tanto

en el caso de solicitudes de Corredor Publico de Valores como de Asesores
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de Inversion, constituird un requisito de indispensable cumplimiento y por
tanto excluyente de los demas, el parametro correspondiente a la

Participacion Ciudadana y Comunal.

Articulo 15. La Comisién Nacional de Valores podra, en forma excepcional y
a su juicio, exonerar de la presentacion de la prueba de conocimiento
indicada en la presente seccion, tanto para el supuesto de Corredor Publico
de valores como de Asesor de Inversion, a aquellas personas que
demuestren fehacientemente las circunstancias que se especifican a

continuacion:

1. En el caso de las solicitudes formuladas por aspirantes a Corredores
Publicos de Valores, aquellas personas que demuestren estar en alguno
de los supuestos que se mencionan a continuacion:

1.1. Aquellas personas que hayan desempenado por lo menos durante tres
(3) afos ininterrumpidos el cargo de Presidente, Vicepresidente,
Gerente General u otros cargos de similar jerarquia, en una Bolsa de
Valores (cualquiera sea su naturaleza), en la Comisién Nacional de
Valores, Caja de Valores, instituciones bancarias o Director de Crédito
Publico del Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas.

1.2. Haber desempefiado, por lo menos, durante cuatro (4) afos
ininterrumpidos cargos de jerarquia inmediatamente anterior a los de

presidente, vicepresidente, gerente general u otros, de una Bolsa de
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Valores (cualquiera sea su naturaleza), en la Comisién Nacional de
Valores, Caja de Valores, sociedades de corretaje o casas de bolsa,
instituciones bancarias, publicas o privadas, cualquier cargo Directivo
en dichos organismos e instituciones en el area de finanzas o el cargo
de Director de Crédito Publico del Ministerio del Poder Popular para

Economia y Finanzas.

2. En el caso de las solicitudes formuladas por aspirantes a Asesores de

Inversion:

2.1.

2.2.

Aquellas personas que se hayan desempenado por lo menos durante
cuatro (4) anos ininterrumpidos el cargo de Presidente,
Vicepresidente, Gerente General u otros cargos de similar jerarquia,
en una Bolsa de Valores (cualquiera sea su naturaleza), en la Comision
Nacional de Valores, Caja de Valores, instituciones bancarias, Director
de Crédito Publico del Ministerio de Finanzas o en la Comision Nacional
de Valores;

Aquellas personas que hayan desempenado por lo menos durante
cinco (5) ahos ininterrumpidos el cargo de Presidente, Vicepresidente,
Gerente General en una Bolsa de Valores (cualquiera sea su
naturaleza), Comision Nacional de Valores, Caja de Valores,
sociedades de corretaje o casas de bolsa, instituciones bancarias,
publicas o privadas, cualquier cargo Directivo en dichos organismos e
instituciones en el area de finanzas o el cargo de Director de Crédito

Publico del Ministerio del Poder Popular para Economia y Finanzas.
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2.3. Aquellas personas que demuestren tener un titulo o certificado que lo
acredite como asesor de inversidn en el extranjero, debidamente
traducido por interprete publico autorizado y apostillado o en su
defecto, legalizado por ante las Autoridades competentes de la

Republica Bolivariana de Venezuela.

Paragrafo Unico: En todos los supuestos a los que se hace referencia en el
presente articulo, sera indispensable que el solicitante demuestre su
trayectoria y experiencia profesional en la materia de mercado de capitales,
adicionalmente a la aprobacién de cursos de capacitacion profesional en
dicha area, de acuerdo con los criterios fijados por la Comision Nacional de
Valores en las presentes normas, hasta alcanzar al menos el ochenta por
ciento (80%) de la puntuacion producto de la revision de la sintesis

curricular.

Seccion III

De la autorizacion

Articulo 16. La Comisidn Nacional de Valores, cumplidos todos los
requisitos pertinentes autorizara al solicitante mediante Resolucion, como
Corredor Publico de Valores o Asesor de Inversion, para realizar las
actividades establecidas en el Articulo 3 de las presentes normas, segin sea
el caso, y ordenara su inscripcion en el Libro de “Registro de Corredores
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Publicos” o “Registro de Asesores de Inversidn”, que con este objeto se lleva
en el Registro Nacional de Valores, notificando por oficio de tal autorizacion

al solicitante.

Articulo 17. Otorgada la autorizacion a la que se refiere la presente norma,
el Corredor Publico de Valores o Asesor de Inversion, segun el caso del que
se trate, deberd iniciar sus operaciones en un plazo que en ningln supuesto
excedera de noventa (90) dias continuos, contados a partir de la fecha de la
publicacién de dicha autorizacion, mediante Resolucion de la Comision
Nacional de Valores, en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela. En tal sentido, la Comision Nacional de Valores realizara una
visita de inspeccion, para verificar que cuenta con los elementos necesarios
para realizar las actividades para las que fue autorizado, de conformidad con

su solicitud y la aprobacion respectiva.

Las personas autorizadas a las que se refiere el presente articulo podran,
previa justificacién, si las circunstancias asi lo requieren, solicitar dentro de
los quince (15) dias inmediatamente anteriores al vencimiento del plazo

mencionado en el parrafo anterior, una (1) prérroga por un lapso igual.
La Comision Nacional de Valores, evaluara la solicitud formulada y a su solo

criterio podra otorgar una prorroga Unica por un plazo de noventa (90) dias

continuos.
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Transcurrido el plazo de noventa (90) dias continuos o la prérroga si fuere el
caso, sin que el autorizado haya iniciado sus operaciones por causa que le
sea imputable, la Comision Nacional de Valores, previo cumplimiento de las
formalidades de Ley, procedera la cancelacion de la referida autorizacion y

su correspondiente inscripcidn en el Registro Nacional de Valores.

Articulo 18. Para el supuesto de que una persona natural autorizada para
actuar como Corredor Publico de valores o Asesor de Inversion, permanezca
por un lapso de tres (3) afios 0 mas, sin realizar operaciones de corretaje o
asesoria de inversidon, independientemente del cumplimiento de las
contribuciones a que esta obligado por la Ley de Mercado de Capitales o de
las notificaciones que de tal inactividad realice al ente regulador, éste podra
proceder, previo cumplimiento de las formalidades de Ley, a cancelar la
referida autorizacion y su correspondiente inscripcidon en el Registro Nacional

de Valores.

Para el supuesto senalado en el presente articulo, la persona natural a la
que se le haya cancelado la autorizacidn concedida, deberd proceder a
solicitar nuevamente la autorizacién dando cumplimiento a la totalidad de

las exigencias contenidas en las presentes Normas.
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Articulo 19. En ningln caso pueden ser autorizadas para realizar las

actividades establecidas en el Articulo 2 de las presentes normas, las

personas a las que se hace referencia a continuacion:

1.

Aquellas que se encuentran en el supuesto consagrado en el articulo
40 de las presentes normas.

Las personas que se hayan acogido al beneficio del estado atraso,
mientras este no haya cesado.

Las personas que hayan sido expulsadas de una Bolsa de Valores,
cualquiera sea su naturaleza.

Las personas a quienes se les haya o que hayan solicitado ser
declaradas en quiebra y/o fallidos no rehabilitados.

Las personas que hayan sido condenadas por delitos o faltas contra la
propiedad, la fe publica o el fisco.

Las personas no residentes en el pais.

Las personas juridicas que no hayan sido constituidas o domiciliadas
de conformidad con las Leyes de Venezuela.

Las personas que hayan estado incursas o implicadas en legitimacion

de capitales.

Respecto de las personas que, habiendo sido previamente autorizadas para

actuar como Corredores Publicos de Valores o Asesores de Inversién, hayan

sido designados como funcionarios o empleados publicos, éstas no podran

ejercer las actividades de Corretaje de Valores, ni de Asesoria de Inversion,
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hasta tanto haya transcurrido un periodo de un (1) afio contado a partir de

la fecha en que haya cesado en el ejercicio de sus funciones como tales.

Articulo 20. Sélo pueden actuar como Corredores de Bolsa, las personas
naturales y juridicas, que habiendo sido autorizadas por la Comisidn
Nacional de Valores, hayan dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo
89 de la Ley de Mercado de Capitales y las presentes normas y sean

debidamente admitidas por la Bolsa de Valores para operar en la misma.

Seccion IV
De los Agentes Vendedores

Articulo 21. Toda persona natural que sea contratada por un Corredor
Publico de Valores (persona natural o juridica), para coadyuvar en el
proceso de oOrdenes de compra de valores, siguiendo sus precisas
instrucciones, dentro de los limites contemplados en la Ley de Mercado de
Capitales y la Normativa vigente, se denominaran a los efectos de la

presente norma Agentes Vendedores.
Articulo 22. Los Agentes Vendedores deberan estar debidamente instruidos

acerca de todas aquellas funciones que le sean asignadas y en ningin caso

podran recibir cantidades de dinero, ni realizar ningun tipo de actividad que
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guarde relacion con asesoria de inversidon o aquellas que le son propias a
los corredores publicos de valores sometidos al control de la Comision

Nacional de Valores.

Paragrafo Unico: En todo caso el contratante velard y serd responsable
por las actividades realizadas por el Agente Vendedor en el desempefio de
sus instrucciones y por el cumplimiento de las disposiciones contenidas en la

Ley de Mercado de Capitales y en la normativa vigente.

Articulo 23. En ningln supuesto, los Agentes Vendedores a los que se
refiere la presente seccion, podran realizar las actividades previstas en los
articulos 75, 84 y 85 de la Ley de Mercado de Capitales, referentes a

Asesores de Inversion o Corredores Publicos de Valores.

Articulo 24. Los Corredores Publicos de Valores que contraten los servicios
de los agentes vendedores, deberan notificar dichas contrataciones a la
Comisidon Nacional de Valores, dentro de los dos (2) dias habiles siguientes a
la fecha en que se suscriba el respectivo contrato, con indicacién de la
siguiente informacion:

i. Nombre completo.

ii. Numero de la cédula de identidad.

iii. Registro de Informacion Fiscal (RIF) del agente

vendedor.

40



REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR PARA ECONOMIA Y FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

iv. Profesion.

Igualmente notificaran a la Comision Nacional de Valores dentro de los dos
(2) dias habiles siguientes a la conclusion de los servicios prestados por el

agente vendedor, el cese de dichas funciones.

Seccion V
De las Obligaciones de los Corredores Publicos y Asesores de

Inversion.

Articulo 25. Las personas naturales o juridicas autorizadas para operar
como Corredores Publicos de Valores por la Comisidon Nacional de Valores,
en adicién a la remision de la informacidon periddica u ocasional que se
indica en las Normas Sobre Actividades de Intermediacion de Corretaje y
Bolsa y las Normas Relativas a la Informacion Periddica u Ocasional que
Deben Suministrar las Personas Sometidas al Control de la Comisidn
Nacional de Valores, deberan informar, dentro de las veinticuatro (24) horas
siguientes a la ocurrencia, acerca de cualquier situacion que pudiere afectar
la posicion del corredor, tal como cualquier modificacion en el Acta
Constitutiva o Estatutos, retiro de lineas de crédito, anulacion o rescisiéon de

fianzas, demandas, imposibilidad para completar operaciones, cambios en el
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personal de confianza o en los directores y otros cambios similares de

similar naturaleza.

Articulo 26. Las personas naturales o juridicas, autorizadas para actuar
como Corredores Publicos de Valores o asesores de inversion, deberan tener
a disposicion permanente de los funcionarios de la Comision Nacional de
Valores, los Libros y Registros que se indican a continuacion:
1) Los Libros obligatorios sefialados en el Codigo de Comercio
vigente.
2) Los Libros obligatorios, los informes y reportes periddicos
sefalados en las Leyes y Normas que rigen el mercado de capitales
venezolano, ajustados a lo que dicen las Normas Sobre Actividades

de Intermediacion de Corretaje y Bolsa.

Articulo 27. Adicionalmente a la obligaciéon de dar cumplimiento a lo
previsto en el articulo 94 de la Ley de Mercado de Capitales, los Miembros
de Bolsa estan obligados a:
1) Concurrir a las sesiones bursatiles personalmente o por medio de
apoderado, el cual debe estar autorizado para actuar como
Corredor Publico de Valores.
2) Concertar en sesiones de bolsa toda operacion de compra o venta
de valores, salvo en el caso de los valores que se encuentren en

la etapa de colocacién primaria.
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6)
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Cumplir el reglamento de operaciones y en general, todas las
normas Yy disposiciones dictadas por la Bolsa.

Verificar, antes de concertar toda operacidon cruzada, que no
exista en la sesion de bolsa comprador o vendedor a precio
diferente al que se propone efectuar la operacion.

Cumplir y liquidar puntualmente las operaciones en que
intervengan en la forma y términos acordados.

Cumplir con todas las obligaciones que les imponen la Ley de
Mercado de Capitales, la normativa vigente en esta materia asi
como todas aquellas que hayan sido fijadas en los estatutos,

reglamentos y circulares de la Bolsa de la cual sean miembros.

Articulo 28. Las personas autorizadas para realizar las actividades de
Asesoria de Inversion, en los términos previstos en el Articulo 3 de las
presentes normas, deben incluir en todas las comunicaciones, publicaciones,
memoranda y correspondencia en las cuales se recomiende o0 no la

adquisicién o venta de algun valor, la siguiente nota:

" No debe suponerse ni debe asegurarse que las operaciones

recomendadas producirén  efectivamente los  beneficios

actualmente estimados, ni que los respectivos valores tendran

en el futuro un comportamiento similar a aguel que fundamento

la presente recomendacion.”
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Articulo 29. Las personas naturales o juridicas, autorizadas para realizar las
actividades de Asesoria de Inversion, deben conservar todos los materiales a
través de los cuales prestan su asesoria, tales como correspondencia,
memoranda, libros y otros registros, los cuales deben estar a disposicion de
los funcionarios de la Comisidn Nacional de Valore cuando éstos los
requieran, a los efectos de su revision e inspeccion periddica u ocasional,

segun lo determine la Comision.

Articulo 30. Las personas naturales o juridicas, autorizadas para realizar las
actividades de Asesoria de Inversidn, deben mantener lo siguiente:

1. Un registro de los memoranda que contengan informacion
relacionada con cada una de las asesorias realizadas.

2. Un registro contentivo de las cartas o documentos donde consten las
instrucciones recibidas por parte de los clientes para realizar alguna
de las actividades establecidas en el Articulo 3 de las presentes
normas.

3. Todas las facturas pagadas o por pagar relacionadas con el negocio
de asesoramiento.

4. Originales de todas las comunicaciones escritas recibidas y copias de
las enviadas por las personas autorizadas establecidas en el
Paragrafo Unico del Articulo 13 de las presentes Normas, en relacién

44



REPUBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA
MINISTERIO DEL PODER POPULAR PARA ECONOMIA Y FINANZAS
COMISION NACIONAL DE VALORES

a cualquier recomendacion hecha o la proposicion de hacerlas y
cualquier asesoramiento dado, o la proposicidon de efectuarlo.

5. Una copia de cada nota, circular, propaganda, articulo de prensa,
comunicacion, boletin o cualquier otra comunicacién recomendando o
no la compra o venta de valores nacionales o extranjeros de corto,
mediano y largo plazo.

6. Archivo de los estudios justificando las recomendaciones realizadas.
Registro de honorarios percibidos.

8. Cualquier otra informacidon adicional que la Comisién Nacional de
Valores considere necesaria para la debida proteccion de las personas
que requieran asesoria o labores de asesoramiento para la inversion,
compra o venta de valores nacionales o extranjeros de corto,

mediano o largo plazo.

Articulo 31. Las personas autorizadas para realizar las actividades de
Asesoria de Inversion, deben mantener toda la informacién requerida por las
mismas de forma tal que la identidad de cualquier cliente que ha recibido

asesoramiento esté indicada por un cédigo numérico.
Articulo 32. Toda la informacion requerida en estas normas respecto del

desarrollo de la actividad de Asesoria de Inversidn, debe mantenerse y

preservarse por un periodo de cinco (5) afos.
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Articulo 33. Las personas autorizadas para realizar las actividades de
Asesoria de Inversion, que recomienden la compra o venta de valores de
una sociedad en la cual tengan intereses, deben participarlo
anticipadamente por escrito, a sus clientes y a la Comision Nacional de
Valores en los siguientes casos:

1. Cuando sea integrante de la Junta administradora o empleado,
cényuge o pariente de alguno de los administradores o accionistas
principales hasta el cuarto grado de consanguinidad y segundo de
afinidad del ente emisor de los valores objeto de la asesoria.

2. Cuando sea accionista principal del ente emisor de los valores objeto
de la asesoria, o cuando pretenda comprar o vender esa misma clase
de valores por cuenta propia.

3. Cuando dentro de los tres (3) meses anteriores haya dado una
asesoria sobre el mismo valor con conclusiones diferentes,

expresando las razones que tuvo para modificar su opinién.

Articulo 34. Las personas autorizadas para realizar Asesoria de Inversion,
estan obligadas a dar el asesoramiento requerido con exactitud, precision y
claridad, absteniéndose de hacer comentarios que pudieran inducir a error a

sus clientes.

Articulo 35. Toda propaganda o publicidad relacionada con la actividad de

asesoria de inversién, debe someterse a la aprobacién de la Comision
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Nacional de Valores antes de ser divulgada y no podra contener menciones
equivocas o exageradas que puedan inducir a error o confusion a los

destinatarios de la misma.

Articulo 36. Cuando en virtud del ejercicio de las actividades especificadas
en las presentes normas, se produjeren circunstancias que a juicio de la
Comision Nacional de Valores deben ser puestas en conocimiento de los
destinatarios de la misma, las personas naturales o juridicas sujetas a las
presentes normas, deberan publicar en los periddicos de mayor circulacién

nacional los avisos que le fueren requeridos por dicho Organismo.

SECCION VI
De las Prohibiciones.

Articulo 37. Estd prohibido a los Corredores Publicos de Valores, lo
siguiente:

1) Participar en cualquier forma en operaciones de correduria de
valores de sociedades regidas por la Ley de Mercado de Capitales
qgue no hayan sido autorizadas por la Comisién Nacional de Valores
para hacer oferta publica de dichos valores.

2) Divulgar informacion falsa, tendenciosa o imprecisa, a fin de
incrementar la compra-venta de valores o influir en el curso de los

precios.
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3) Asociarse con otras personas, naturales o juridicas, con la finalidad
de influir en el curso de los valores provocando oscilaciones
artificiales de precio.

4) Practicar cualquier otra manipulacidon destinada a crear condiciones

artificiales de demanda, de oferta o de precio de valores.

Articulo 38. Esta prohibido a las personas que sean autorizadas para
realizar las actividades de Asesoria de Inversion, lo siguiente:

1. Realizar labores de asesoramiento o asesoria para la inversion,
compra o venta de valores de corto, mediano y largo plazo emitidos y
negociados en el extranjero que no hayan sido autorizados por los
organismos competentes extranjeros para realizar oferta publica de
los mismos.

2. Realizar labores de asesoramiento o asesoria para la inversion,
compra o venta de valores de corto, mediano y largo plazo emitidos
en el extranjero que hayan sido autorizados por los organismos
competentes extranjeros para realizar oferta publica de los mismos,
hasta tanto no haya finalizado el proceso de colocacion primaria de
dichos valores en su pais de origen.

3. Realizar labores de asesoramiento o asesoria para la inversion,
compra o venta de valores de corto, mediano y largo plazo nacionales
o extranjeros, mediante artificios, engafos, informaciones falsas o

imprecisas que tengan por finalidad incrementar la compra o venta
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de un determinado valor o que perjudiquen en cualquier forma la

inversion realizada en dicho valor por la persona asesorada.

Seccion VII

De la suspension, revocatoria y cancelacion de las autorizaciones.

Articulo 39. La Comisidon Nacional de Valores, dependiendo de la gravedad
de la infraccidn o violacidn, suspendera, cancelara o revocara la autorizacion
a que se refiere la presente norma, a todos aquellas personas naturales o
juridicas que habiendo sido autorizadas para actuar como Corredores
Publicos de Valores o Asesores de Inversion, incurran en grave violacion de
la Ley de Mercado de Capitales, de las presentes Normas, Instructivos,

Manuales y demas disposiciones legales que regulen la materia.

La calificacion de tales violaciones, a los fines de determinar la suspension,
cancelacion o revocatoria de autorizacion para actuar como Corredor Publico
de Valores o Asesor de Inversidn en términos generales, la hara la Comision
Nacional de Valores, segun el caso, previo cumplimiento de las formalidades

establecidas en la Ley.
Articulo 40. A los efectos de la aplicaciéon de las presentes normas y de la

calificaciéon del grado de la infraccidn, a todo evento se consideraran

infracciones graves a las disposiciones normativas sobre mercado de
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capitales, que dan lugar a la suspension, cancelacién o revocatoria de la
respectiva autorizacion; en forma conjunta o separada, las que se
mencionan a continuacion:

1. Reiteracion en la consignacion extemporanea de la
informacion periddica u ocasional a que estén obligados a
consignar, segun sea el caso, por un periodo continuado
igual o superior a dos (2) afos,

2. No haber solicitado previamente la autorizacion a la que se
refieren las presentes normas, para la adquisicion de
acciones de una sociedad de corretaje o casa de bolsa,

3. Falta de pago de las obligaciones pecuniarias o
contribuciones que impone la Ley de Mercado de Capitales y
demas normativa vigente, a los Corredores Publicos de
Valores y Asesores de Inversion, por un periodo igual o
superior a dos (2) anos.

4. Que cualquiera de las personas naturales o juridicas
autorizadas para actuar como Corredores Publicos o
Asesores de Inversidon o cualquiera de las personas naturales
que sean accionistas o miembros de una Junta Directiva o
Administradora de una sociedad de corretaje o casa de bolsa
0 compaiiia de asesoria de inversion estén o llegaren a estar
incursos en un procedimiento de naturaleza judicial, cuya

causa pudiere perjudicar la credibilidad, honorabilidad, moral
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y ética de los mismos y en consecuencia la transparencia en
los mercados de capitales y la confianza del publico inversor.
5. Haber sido sancionado por la Comision Nacional de Valores
en tres (3) oportunidades en un mismo ano por
incumplimientos relacionados con la informacion periddica en

general.

Para el supuesto que la Comisidon Nacional de Valores revoque la
autorizacion con la consiguiente cancelacion de la inscripcion en el Registro
Nacional de Valores, no sera procedente, reactivacion alguna y el
interesado debera proceder a formular nueva solicitud a la Comision
Nacional, indicando las razones que justifiquen la violacién que dio lugar a la
revocatoria de la autorizaciébn y procedera a presentar la prueba de
conocimiento nuevamente en los términos indicados en la Seccién II del

Capitulo I de las presentes normas.

En ningun supuesto, procedera la autorizacién si la revocatoria tuvo lugar
como consecuencia de violaciébn de disposiciones de orden publico y

vinculadas directamente con la generacion de confianza del publico inversor.
Articulo 41. En caso de muerte, interdiccion o inhabilitacién del Corredor

Publico de Valores o Asesor de Inversidon, o cuando éste decidiere cesar en

su actividad de corretaje o de asesoria de inversion, sus causahabientes, su
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tutor o curador o el propio Corredor Publico de Valores o Asesor de
Inversion, segun el caso del que se trate, para obtener la cancelacién de la
Inscripcion en el Registro Nacional de Valores y de la garantia, deberan
solicitarlo por medio escrito a la Comision Nacional de Valores acompainado
de todos los documentos demostrativos de las razones que dieron lugar a

esta decisidn, asi como de la representacion, segun sea el caso.

Dentro de los cinco (5) dias habiles siguientes a la introduccion de la
solicitud, los interesados deben publicar en un (1) diario de los de mayor

circulacion, de la ciudad donde actte el corredor, el texto de la misma.

La Comisién Nacional de Valores examinara dicha solicitud y si la encontrare
conforme ordenara mediante Resolucion que notificara al solicitante, la
cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y de la

garantia respectiva.

Articulo 42. Las personas naturales o juridicas autorizadas para realizar
Asesoria de Inversidn, para obtener la suspensidon de la autorizacidon para
realizar las actividades que le son inherentes de conformidad con el
contenido de las presentes normas, deberan solicitarlo por escrito,
debidamente motivado y acompafado de los documentos que lo justifiquen,
a la Comision Nacional de Valores, la cual concedera la referida suspension,

cuando a su juicio lo considere pertinente.
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El lapso de duracién de la suspension, al que se refiere este articulo, no
podra ser mayor de aquel requerido por la circunstancia que lo justificd y la
suspensidon no operara respecto de las obligaciones del obligado frente al

ente regulador.

CAPITULO III
De la Adquisicion de Acciones de las Sociedades de Corretaje y
Casas de Bolsa.

Articulo 43. Toda adquisicion directa o indirecta de acciones de una
Sociedad de Corretaje o Casa de Bolsa, debera ser previamente autorizada
por la Comision Nacional de Valores, previa presentacion de los recaudos
que demuestran, respecto de los adquirentes de las mismas, los extremos
de experiencia, solvencia y honorabilidad, indicados en el Articulo 11 de las

presentes Normas.

Paragrafo Primero: Respecto de las operaciones de venta de acciones que
tienen por objeto una cantidad que representa el diez (10%) del capital
social, cuando dicho porcentaje constituye aquel que, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes, debe ser propiedad de un corredor
publico dentro de la sociedad de corretaje o casa de bolsa; la solicitud de

autorizacion previa deberd acompanarse con los recaudos que demuestren
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que el adquirente fue debidamente autorizado por la Comision Nacional de
Valores para actuar como Corredor Publico de Valores, el origen de los
fondos utilizados para realizar la adquisicion de las acciones y constancia
que demuestre que a la fecha de la solicitud se encuentra completamente
solvente desde el punto de vista fiscal, laboral y respecto de sus
obligaciones con la Comision Nacional de Valores, tanto pecuniarias, como
aquellas concernientes a la consignacion de informacion periddica u

ocasional.

Paragrafo Segundo: Lo establecido en el encabezado del presente
articulo, no sera aplicable a las operaciones que se realicen en ejecucion de
programas dirigidos a facilitar a los trabajadores de la compafiia su
participacion a través de la compra de acciones de ésta; las cuales en
ningun supuesto podran ser por porcentajes superiores al diez por ciento
(10%) individualmente consideradas ni que permitan, en su conjunto o
individualmente posiciones de control en la toma de decisiones de la

compafiia.

Articulo 44. Cuando se trate de adquisiciones, directas o indirectas,
realizadas por personas naturales o juridicas, que produzcan como efecto, el
que en forma individual o conjunta, se adquiera el diez por ciento o mas del
capital de la sociedad de corretaje o casa de bolsa, el o los solicitantes

deberan acompaiar a su solicitud, los recaudos indicados en los Articulos 8,
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9y 10, a excepcion del estudio de factibilidad econdmico-financiero y Plan
de Negocios, contenido en el numeral 1.7 del mencionado Articulo 10. En el
mismo supuesto se encuentran las adquisiciones realizadas por accionistas
que detenten una participacion igual o superior al diez por ciento, cuando
las mismas incrementen la participacién que dicho accionista o accionistas

detentan en la sociedad de corretaje o casa de bolsa.

Articulo 45. Cuando una persona natural o juridica, directa o
indirectamente, en forma individual o conjunta, adquiere mas del cincuenta
por ciento (50%) o aquel porcentaje menor, de acciones, valores
representativos de éstas y derechos de voto que, a juicio de la Comision
Nacional de Valores, confieran o pueda conferir al adquirente el control de
las decisiones de la Asamblea de accionistas de la sociedad de corretaje o
casa de bolsa, los adquirentes deberan acompafiar a su solicitud,
adicionalmente a los recaudos indicados en los Articulos 8, 9 y 10, un
Informe detallado y preciso sobre cualquier plan o propuesta que pudiere
relacionarse con la liquidacion de la sociedad, la venta de sus activos, la
fusion con otra sociedad, escision o cualquier cambio importante del objeto,
rama de negocios, inversiones, forma de conducir los negocios o cambios de

la estructura de la sociedad.

Articulo 46. En todos los supuestos de solicitud de autorizacion de

adquisicién de acciones de una Casa de Bolsa, que sea miembro de una
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Bolsa de Valores, el solicitante debera consignar ante la Comision Nacional
de Valores la constancia de haber dado cumplimiento a las formalidades o

requisitos contenidos en los Estatutos de la referida Bolsa de Valores.

Articulo 47. La Comisidn Nacional de Valores tendra la potestad de
conceder o negar la autorizacidon solicitada, tomando en consideracion los
aspectos que se indican a continuacion:
1) Origen de los fondos que se aplicaran a la compra de las acciones.
2) Experiencia en la actividad de mercado de capitales y capacidad
patrimonial del adquirente.
3) Que el aspirante no se encuentre incurso dentro de alguno de los
supuesto previsto en el Articulo 19 de las presentes Normas.
4) Los efectos de la operacidn sobre la estructura accionaria de la
sociedad de corretaje o casa de bolsa de que se trate.
5) La incidencia de la operacidn sobre la estructura del sistema
financiero y particularmente en el sector del mercado de capitales

venezolano.

Paragrafo Primero: A los efectos de lo dispuesto en el particular segundo
de este articulo se consideraran como adquiridas por personas interpuestas,
las acciones traspasadas a personas naturales o juridicas que, a juicio de la

Comisidon Nacional de Valores, no tengan capacidad de pago suficiente, o no
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puedan hacer constar el origen de los fondos aplicados en la compra de las

acciones.

Paragrafo Segundo: Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos que
preceden, la Comision Nacional de Valores podra solicitar todas las
informaciones que ésta considere necesarias para determinar la idoneidad y
solvencia de las personas que ingresen a la actividad propia del mercado de
capitales, el origen de los recursos y los cambios en los planes de negocios,

si fuere el caso.

Articulo 48. A los efectos de la verificacion de la experiencia en materia
econdmica financiera, solvencia y honorabilidad se establecen los criterios

que se indican a continuacion:

1) Experiencia en materia econémica y financiera:

a. Haber desempefiado por lo menos durante tres (3) anos
cargos de alto nivel (presidente, vicepresidente, gerente
general u otros cargos de similar jerarquia), en sociedades
de corretaje o casas de bolsa publicas o privadas e
instituciones bancarias que demuestren su trayectoria vy
experiencia profesional en la referida materia.

b. Haber desempefiado por lo menos durante seis (6) anos

cargos de jerarquia inmediatamente anterior a los de
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3)
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presidente, vicepresidente, gerente general u otros, que
demuestren su trayectoria y experiencia profesional en la
materia.

c. Poseer una trayectoria profesional de manera independiente
en materia econdmica y financiera de seis (6) anos como
minimo en actividades relacionadas o conexas con el sector
de mercado de capitales.

Solvencia:

La solvencia debe abarcar dos (2) supuestos que son concurrentes,
a saber: uno relacionado con la capacidad patrimonial para realizar
la inversidon prevista, medida a través del patrimonio reflejado en
los balances personales o estados financieros de los solicitantes y
el otro, atinente a la solvencia en el pago de sus obligaciones en
materia civil, mercantil, fiscal, laboral y de seguridad social.

La honorabilidad:

Contiene el valor ético y social de una persona, producto de sus
propias acciones y del cumplimiento de sus deberes éticos y
sociales, acrecentando el derecho al respeto de los demas. En
consecuencia, se entendera que poseen el requisito de
honorabilidad las personas que no hayan estado incursas en
conductas graves o reiteradas en perjuicio de personas,

instituciones o la confianza del publico en general, o en quienes no
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concurra alguna de las circunstancias que se vinculan a este

aspecto contenidas en esta norma.

CAPITULO IV

Disposicion Transitoria.

Articulo 49. Se establece un plazo de quince (15) dias habiles, contados a
partir de la publicacion en Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de
Venezuela, para que los corredores publicos autorizados consignen la
informacidén del personal, que bajo la figura de agente vendedor tenga
contratado, a los que hace referencia Seccion IV del Capitulo II de las

presentes normas.

Disposiciones Finales.

Articulo 50. Las infracciones a las presentes normas, seran sancionadas

conforme a lo previsto en la Ley de Mercado de Capitales vigente.
Articulo 51. Las presentes normas entraran en vigencia en la fecha de su

publicacién en la Gaceta Oficial de la Republica Bolivariana de Venezuela y
derogan las Normas Relativas a la Autorizacion de los Corredores Publicos
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de Valores y al Registro de los Mismos, publicada en G.O. Nro. 30.291, del
29 de diciembre de 1973, las Normas Relativas a la Autorizaciéon de los
Asesores de Inversion y al Registro de los Mismos, publicada en G.O. Nro.
37.245, del 23 de julio de 2001 y el Instructivo Contentivo de los
Procedimientos a Seguir para la Adquisicion de Acciones de Sociedades de
Corretaje de Valores o Casas de Bolsa, publicado en G.O. Nro. 38.709, de
fecha 20 de junio de 2007.
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